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Tém tit:

Muc dich nghién ciru nham danh gid tac déng cia rii ro dén loi nhudn cia cdc ngan hang
thwong mai Chdu A. Sir dung théng tin ciia 163 ngan hang thu’ong mai niém yét trong giai
doan 2000-2013, két qud nghién ciru chi ra 4 nhdn t6 rii ro gom rii ro thi truong, rii ro dic
thiy, riii ro tin dung, riii ro tong thé tac déng dén loi nhudn ngdn hang thieong mai Chau A. Két
qua nghién ciru ndy la co sé goi y chinh sdch cho cac nha dau tw, nha qudn Iy ndng cao hiéu
qua hoat dong ngan hang thong qua han ché riii ro.

Tir khéa: rui ro ngan hang, loi nhuan ngan hang, ngan hang thuvong mai Chau A

Risks and return: Evidence from Asian commercial banking systems
Abstract

The main purpose of the study is to evaluate the impact of risks on return of Asian commercial
banks. Using the data of 163 Asian commercial banks listed on the stock exchanges during the
period from 2000 to 2013, the study results showed the impact of market risk, specific risk,
credit risk, total risk on return of Asian commercial banks. The research results provided pol-
icy implications for investors, managers to improve financial efficiency of Asian commercial

banks through mitigating bank risks.
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1. Gi6i thi¢u

Ngan hang thuong mai dong vai tro quan trong
cho sy phat trién kinh t& ciia mot qudc gia. Nhung
hoat dong ngan hang tiém an rai ro. Vi thé, rii ro
khong duoc kiém soat tdt s& lam giam loi nhuan va
gia tri tai san cua ngan hang trén thi truong. Ly
thuyét danh muc dau tu chi ra rang tong rii ro giy
ra bién dong gia ching khoan dugc chia thanh rui ro
hé théng va rui ro phi hé thong. Rui ro hé thong 1a
nhiing riii ro nam bén ngoai doanh nghiép lién quan
dén toan bd thi truong nhu rii ro thi truong, rii ro
13i suét, rui ro ty gia. Trong khi d6, rui ro phi hé
thong (rai ro dic thu) 1a nhimg riii ro c6 ngudn gbe
tir cac yéu té bén trong doanh nghiép. Cac nghién
ctru thue nghiém vé loi nhuén ¢ phiéu thuong tap
trung vao vai tro cua rui ro thi truong (Baele & cong
su, 2015), rui ro 1ai suét (Sung, 1990; Flannery &

Christopher, 1984; Bessler & cdng sy, 2015; Dine-
nis & Staikouras, 2010), va rui ro dac thu (Miller &
Bromiley, 1990; Ang & cOng su, 2009), dac biét 1a
cac phan tich sau vé tac dong ctia ri ro tin dung dén
loi nhuan ngan hang (Berger & DeYoung, 1997;
Dietrich & Wanzenried, 2014). Nhung cac nghién
ctru trén da phan tap trung vao loi nhuén c¢6 phiéu
ngan hang, chi mot vai nghién ctru vé chi sb loi
nhuan ngan hang. Vi vay, nghién ctru nay dugc thuc
hién nham cung cap bang ching thuc nghiém dang
tin cdy vé tac dong rui ro dén loi nhuan ngan hang
tai cac nudc Chau A, giai doan 2000-2013, tir d6
gitip cac ngan hang thuong mai, nha dau tu, cac nha
quan ly vi mo, hoach dinh chinh sach c6 thém co sd
tham khao.

2. Téng quan 1y thuyét va gia thuyét nghién ciru
Ly thuyét danh muc dau tu va Iy thuyét Merton
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(1987) nhan manh dén no6i dung téi da hoa gia tri
doanh nghiép thong qua t6i da hoa lgi nhuan cb
phiéu va giam thiéu rui ro. Tiép theo do, cac ly
thuyét dinh gia tai chinh hién dai cho ring loi nhuin
12 mot thanh phan tao nén gia tri doanh nghiép. That
vay, cac nha quan ly doanh nghiép thuc hién cac
quyét dinh san xuat kinh doanh ciing khong ngoai
muc dich t6i da hoa gia tri doanh nghiép (Jensen,
1984). Trong khi d6, hiéu qua cia cac quyét dinh
san xuét kinh doanh duoc thé hién thong qua loi
nhuan doanh nghiép nhu chi s6 ROA, ROE. Pay
chinh 13 co s¢ quan trong ma nhiéu nghién ctru da
dua ra gia thuyét vé tac dong rui ro dén dén chi sb
loi nhuén. Riéng ddi twong la ngan hang thuong
mai, c6 mot vai nghién ctru (Tabak & cong sy, 2011;
Petria & cong su, 2015; Dietrich & Wanzenried,
2014) vé tac dong cua rai ro thanh khoan, rui ro 13i
suét, rti ro v& no, rui ro tin dung dén chi sb loi
nhuan, nhung chua cé nghién ctru nao danh gia tac
dong dong thoi cua rii ro thi trudng, rui ro 13i suét
va rui ro dac thu, rai ro tin dung, rii ro téng thé dén
loi nhuan ngan hang. Piéu nay mot 1an nira cho thiy
su can thiét cua nghién ctru nay.

Trén nén tang 1y thuyét néu trén, nghién ctru nay
dua ra mot sb gia thuyét sau:

Rui ro tong thé cho biét sy khong chic cua toan
bd hoat dong kinh doanh cia mét doanh nghi¢p va
dugc do luong bang d6 léch chudn cua lgi nhusn
doanh nghiép (Haq & Heaney, 2012). Khi dong lgi
nhuén cang bién dong thi nguy co giam dau tu, gia
tang chi chi, giam doanh thu cang gia tang, tor do
doanh nghiép s& khong thé kiém soét tot dong kinh
doanh (Miller & Bromiley, 1990). Theo ly thuyét
trién vong (prospect theory), mot doanh nghiép véi
muc 101 nhuan trén trung binh nganh thuong c6 xu
hudng so rii ro va chi chap nhan dau tw mao hiém
néu du an c6 loi nhuan ky vong cao va nguoc lai.
Miller & Bromiley (1990) da tim thay bang chiing
vé tac dong nghich bién cua rui ro téng thé (do léch
chuan cua ty s6 ROA, ROE) dn loi nhuin ngan
hang. Trong khi Sun & cong su (2011) tim thdy mébi
quan hé dong bién giita d¢ léch chuan ROA va hi¢u
qua ngan hang. V&i lap luén trén, nghién ctru dua ra
gia thuyét:

HI: Riii ro tong thé tic dpng nghich bién dén
loi nhudn ngdn hang

Rui ro thi trudng 14 rai ro nam bén ngoai doanh
nghiép, lién quan dén nhitng bién dong thi truong

nhu tinh hinh kinh té, chinh tri, xa h¢i, va dugc do
ludng bang hé sb beta. Can luu ¥ rang mot ching
khoan c6 hé sb beta 4m sé& c6 gia bién dong nguoc
v6i thi truong. Trong khi beta duong, muc dd nhay
cam cua gia c6 phiéu s& dong bién voi thay doi thi
truong. Khi nén kinh té bién dong tbt, nhitng thay
d6i thi trudng co thé tao ra nhiéu co hoi kinh doanh
cho ngan hang, tir d6 giup ngén hang hoat dong hi¢u
qua hon. Ngugc lai, trong diéu kién nén kinh té bién
dong xau, nhimg bién dong thi truong ¢ thé lam
mat co hoi dau tu hodc gay ra nhitng anh huong bat
loi dén gia tri tai san va ngudn von ctia ngan hang,
tir 46 dan dén giam loi nhuan ngan hang. Mi quan
hé dong bién giita rui ro thi truong va loi nhuan ¢
phiéu duogc tim thay trong nghién ciru ciia Fama &
French (1993), Tang & Shum (2004). Mt du, mot
vai nghién ctru (Repetti & Kim, 2010; Lee & Hooy,
2012) tim thay mdi quan hé nghich bién giita rai ro
hé thdng (systematic risk) va chi s6 1gi nhuan nhung
trong bdi canh hé thong ngan hang con bi anh huong
nhiéu tir méi trudng kinh té, nghién ciru ndy dwa ra
gia thuyét:

H2: Riii ro thj truomg tic djng dong bién dén
loi nhudn ngdn hang

Lai sut 1a bién s6 quan trong trong viéc dinh gia
loi nhuan ngan hang do lgi nhuédn va chi phi cta
ngan hang phuy thudc tryc tiép vao ldi suat. Vi cap
do tung ngan hang, sy nhay cam cua lgi nhuan voi
rai ro 13i suét phu thudc vao trang thai lai suét, ky
han giira tai san va nguon von. Khi ty 1¢ tai san nhay
131 cang 16n hodc ky han tai san cang dai thi mac do
nhay cam cua lgi nhuan ngan hang dbi véi rui ro 13i
sudt cang 16n. That vy, néu 14i suat thay ddi trong
khi ngan hang chua diéu chinh I3i suat hoic chuyén
dich ky han giita tai san va nguon von kip thoi thi
thu nhap 13i c6 kha nang bi thu hep. Véi cip do thi
truong, bién dong lai suét 12 mot thanh phén cua
bién dong thi trudng, vi thé rui ro 14i suit (beta bién
dong 14i sudt) tac dong dén loi nhuin ngan hang
tuong ty tac dong cua rui ro thi trudng dén loi
nhuén. Flannery & Christopher (1984) da tim thay
hé sd beta rui ro 1ai sudt bién dong cung chiéu véi
loi nhuén cb phiéu. Trong khi d6, Choi & cong su
(1992) lai cho rang rui ro 13i suét cang cao thi loi
nhuan c6 phiéu cang giam. Ban chét tai san va
ngudn von ngan hang 1a nhay 13i nén mdi quan tim
hang dAu clia ngan hang 1a anh hudng bat loi dén gia
tri tai san va ngudn von ngan hang trudc thay doi 1ai
suit. Vi thé, nghién ctru nay dua ra gia thuyét
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H3: Riii ro lai sudt tic dpng nghich bién dén lgi
nhudn ngdn hang

Rui ro dac thu (rii ro phi hé théng, duoc do luong
béng d6 1éch sai s6 mo hinh da nhén td thi truong)
tac dong riéng biét dén timg doanh nghiép. R ro
dic thu xudt phét tir nhitmg nguyén nhan bén trong
doanh nghiép nhu ning lyc va trinh d6 quan 1y yéu
kém, cong nhan dinh céng, ddi tha canh tranh qua
manh, hay muc d¢ st dung dinh phi va str dung ng
vay ctia doanh nghiép. Khi mot ngan hang nd luc da
dang hoa danh muc dau tu vao nhiéu loai tai san voi
quy md dau tu khac nhau thi ngan hang c6 thé kiém
soat dugc bién dong gia ca tai san ngan hang. Tuy
nhién, khi rui ro dic thu cua ngan hang thap (danh
muc tai san dugc da dang hoa t6t) thi ngén hang
cling chi co thé dat dugc muc tiéu 6n dinh trong dai
han nhung khé c6 thé dat lgi nhuan cao trong ngan
han. Cac nghién ctru ciia Merton (1987) va Nath &
cong su (2015) da tim thiy tac dong dong bién cua
rii ro dic thu dén loi nhuan ¢ phiéu. Trong khi do,
Ang & cong su (2009) tim thiy rui ro dic thu cang
cao thi lgi nhuan cang thap. Phu hop véi phan 16n
cac nghién ctru, nghién ctru nay dua ra gia thuyét:

H4: Riii ro dic thit tic dpng dong bién dén lgi
nhudn ngdn hang

Rui ro tin dung la mot trong nhirng rui ro thuong
tryc va nguy hiém d6i véi cac ngan hang thuong
mai do rui ro tin dung anh hudng truc tiép dén loi
nhudn ngan hang. Berger & DeYoung (1997) cho
rang rui ro tin dung tac dong bt loi dén loi nhuén
ngan hang thong qua bon gia thuyét. Thir nhat, gia
thuyét “bad luck” cho rang viéc phat sinh chi phi
quan 1y khoan vay, tai san thé chéap, thong tin nguoi
vay dan dén giam hiéu qua chi phi. Bén canh do, gia
thuyét “bad management” chi ra k§ ning xép hang
tin dung thap, dinh gia cao tai san thé chip, budng
1ong cong tac kiém tra sau cho vay dan dén hiéu qua
chi phi thip. Vé&i gia thuyét “skimping behavior”
mot ngan hang wva thich 6n dinh lgi nhuan trong dai
han s& giam chi phi trong ngan han vé quan 1y khoan
vay dan dén d& dang phat sinh ng x4u. Cubi cing,
gia thuyét “moral hazard” cho riang ngan hang vén
thap thudng c6 dong co dau tu tai san rui ro nén rui
ro tin dung cao trong tuong lai. Phan 16n nghién ctru
cho théy rui ro tin dung 1am hao mon loi nhuan ngan
hang (Berger & DeYoung, 1997; Fiordelisi & Moly-
neux, 2010; Sun & cdng su, 2011; Athanasoglou &
cong su, 2008). Tuy nhién, Tabak & cong su, (2011)
cho rang ngan hang cang tap trung tin dung dan dén
gia ting loi nhudn va lam giam rai ro mat kha ning
thanh toan.

Béng 1: Dir li€u bing

Tén quoc gia S6 ngan hang

S6 nim quan sat S6 quan sat

Banglades 7 14 98
China 4 14 56
HongKong 3 14 42
India 17 14 238
Indonesia 17 14 238
Israel 6 14 84
Japan 64 14 896
Kuwait 8 14 112
Malaysia 2 14 28
Pakistan 5 14 70
Philippin 5 14 70
Russia 4 14 56
Srilanka 6 14 84
Taiwan 7 14 98
Thailand 9 14 126
Turkey 6 14 84
Vietnam 5 14 70
Australia 3 14 42
Tong sb 178 2.492
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HS5: Riii ro tin dung tic dpng nghich bién dén
loi nhudn ngdn hang

4. Phwong phap nghién ciru

4.1. 86 ligu sir dung

S liéu st dung trong nghién ctru nay gom 178
ngan hang thuong mai niém yét tai 18 quéc gia cua
Chau A trong giai doan 2000-2013. Tir bo dir licu
178 ngan hang nhu trén, qué trinh xr 1y s6 lidu da
téng hop thanh bang véi 163 ngan hang c¢6 du dir
lidu ctia cac bién dua vao mé hinh. Bo sb liéu nay 1a
két qua khép ndi giita ngudn dir liéu ngan hang
thuong mai trén Bankscope, dugc niém yét va c6 dir
lidu gi4 thi truong tir ngudn Datastream. Chi sb kinh
té vi moé GDP, IFR, M2 dugc thu thap tir ngudn IMF.

4.2. M6 hinh nghién ciru

Do dir li€u nghién ctru 1a dir li¢u bang can xing
(balance panel) nén dé danh gia tic dong cua cac
yéu t6 dén rui ro tin dung, nghién ctru sir dung cac
udc luong: OLS (binh phuong téi thiéu thong
thuong, Ordinary Least Squares), FEM (mo6 hinh
anh huong cb dinh, Fixed Effect Model) va REM
(M6 hinh tic dong ngiu nhién, Random Effect
Model). Phuong phap OLS gop voi gia dinh la
khong cé sy khac biét trong giai thich vé lgi nhuan
gilta cac ngan hang khac nhau, ciing nhu lgi nhuan
1a khong thay ddi theo thoi gian (c6 tung do gdc va
cac hé s6 do doc 1a hing sd); trong khi, udc lugng
FEM soat dugc cac yéu td khong quan sat, khong do
ludng duoc va khong thay ddi theo thoi gian nhung
c6 tac dong 1én bién loi nhuan, chéng han nhu nang
luc quan tri rai ro, mic do &p dung cong nghé kinh
doanh cua ting ngan hang... So voi FEM, mo6 hinh
REM gia dinh cac yéu t6 khong quan sat duoc ma
c6 tac dong dén lgi nhuan 1a thay ddi qua thoi gian
va ching 1a cac bién s6 ngiu nhién, khong tuong
quan vé&i cic bién giai thich khac trong md hinh
REM.

Mo hinh nghién ctru nhu sau:

RETURN = f(, totalrisk-m,credit risk,beta RM,
beta Rlres,SIZE,SHARE GDPIFR,M2,Y20008,u

Trong do:

Bién phu thudc Return 1a chi sb loi nhuan ROA
cua ngan hang i tai nam t. Méc du, co nhiéu tiéu chi
danh gia kha nang sinh lgi khac nhu ROE nhung
ROA dugc chon dé dua vao phan tich vi day la chi
tiéu danh gia kha nang sinh loi cta toan bd tai san
ctia ngan hang. Trong thuc tién, chi sd nay ciing thu
hut s quan tdm cta nhiéu ddi twong gdm nha quan

Iy ngan hang, nha dau tw, chu so hitu ngan hang.
Bién doc ldp c6 05 bién doc 1ap chinh duoc do
luong nhu sau:
- Theo Niu (2912), rti ro tong thé (risktotal-m)
dugc do luong bang cong thirc:

)
Risktotal-m = 6, = \/ %Z?’:l(Ri, t—Ry)

Trong do, ,: rui ro téng hay do léch chuin cua
loi nhuan c6 phiéu theo ngay;

R.: loi nhuén ¢b phiéu theo ngay ctia ngan hang i
trong nam t;

R1 trung binh loi nhuan c6 phiéu clia ngén hang i
theo ngay cia nam t

- Rui ro thi trudng, rui ro 1ai suét, rai ro dic thu
dugc do ludng theo mo hinh hai nhan t6 thi trudng
(Flannery & Christopher, 1984):

R, = o« +B.mRM, + BJRI{FSM *)

V61 mo hinh hoi quy (*), nghién ctru s€ do luong
dugc hé s B.m 14 rii ro thi truong (beta_RM), B1 1
rtii ro 13i suat (betaRI) va do léch chuan cua g la
rui ro ddc thu (res) cua tiing nam thu t.

Bién R, 1a loi nhuan ¢ phiéu cac ngay trong
nam t cua ngan hang i:

(gia c6 phiéu j; — gia c6 phiéu;y_4)

it —

gia co phiéu;¢_4

Bién RM, la chi s6 thi truong theo ngay trong
nam t: chi s6 ching khoan MSCI Chau A Thai Binh
Duong:

RM Chi s0 thi trweong, — Chi so thi treong,_;
t =

Chi s0 thi treomg,_,
Bién RI, 1a thay doi 13i suat dai han theo ngay
trong ndm t ctia timg qudc gia:
I Lai suat TP, — Lai sudt TP_,
e Lai sut TP,

- Theo Haq & Heaney (2012), rui ro tin dung
dugc do luong bang ty 1& du phong rui ro tin dung,
c6 cong thurc nhu sau:

LLP;
TAi,t

creditrisk;y =

Trong d6, du phong rui ro tin dung (LLP) cia mot
ngan hang thu i tai thoi diém t trén bang can dbi ké
toan. Gid trj tong tai san (TA) trén bang can d6i ké
toan cuia ngan hang.
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Biang 2: Thong ké mé ta cac bién

Bién S6 quan sat  Gia tri tung binh  P§ 1éch chuin  Gia tri tdi thiéu Gia tri toi da
roa 2421 0,006974 0,012204 -0,152053 0,089636
risktotal m 2492 0,029822 0,065882 0 0,995879
beta RM 1800 0,540468 0,413665 -1,288686 4,424742
beta RI 1800 -0,05774 0,325599 -5,783619 3,228134
res 1323 0,000102 0,005149 -0,1668086 0,032737
risk_credit 2436 0,005167 0,007398 -0,0783798 0,100519
size 2475 9,412257 3,020119 1,280934 19,30287
share 2475 0,101818 0,169298 0,0000202 0,98973
GDP 2316 1,037567 0,04361 0,2898286 1,3
IFR 2492 3,933708 6,095206 -3,7 54,9
M2 2492 4133,985 5140,852 0,0005832 17847,18
Béang 3: Bing ma tran twong quan

risktotal beta RM beta RI res asia risk credit size share GDP IFR M2
risktotal m 1
beta RM -0,0395 1
beta RI -0,0879 0,0719 1
res 0,0807 0,0637 -0,0717 1
risk_credit 0,0588 -0,1182 -0,0167 -0,0313 1
size 0,0991 -0,1922  -0,2949 0,0209 0,0385 1
share 0,0509 -0,1757 -0,0333 0,0225 0,0644 0,4601 1
GDP 0,1203 -0,1234  -0,0886 0,044 -0,0177 0,2452  0,1666 1
IFR 0,1438 -0,2375  -0,2383  -0,0817 0,1729 0,4285  0,1599 0,2411 1
M2 -0,2013 0,3274  0,1683  -0,0515 -0,2003  -0,322 -0,3439  -0,4423  -0,4936 1

Ngoai 5 bién doc lap chinh trong mé hinh, nghién
ciru bo sung thém bién logarit cua tong tai san —
SIZE (Petria & cong sy, 2015), muc do tap trung
ngan hang - SHARE (Dietrich & Wanzenried, 2014)
dé danh gia yéu té quy mé va mirc do tap trung thi
phan cta ngan hang tac dong nhu thé nao dén kha
nang sinh lgi cua ngan hang. Ngoai ra, nghién ctru
dwa vao mo hinh bién ting truong - GDP (Dietrich
& Wanzenried, 2014), lam phat — IFR (Dietrich &
Wanzenried, 2014), luong cung tién- M2
(Molyneux & Thornton, 1992) nhim danh gia moi
truong kinh t& vi mé tic dong nhu thé nao dén loi
nhuén ngan hang. Bén canh do, dé danh gia sy khac

biét ctia cac yéu td tac dong dén rui ro trudc va sau
khing hoang tai chinh 2008, nghién ctru su dung
bién gia Y2008.

5. Két qua nghién ctru

5.1. Thong ké mé ti

Béng 2 thé hién cac thong ké mo ta co ban (gia tri
trung binh, d¢ 1éch chuén, gia tri nho nhat, gia tri
16n nhat) cta cac bién sd. Loi nhuén trung binh giai
doan 2000-2013 cua 163 ngan hang thuong mai tai
18 qudc gia nghién ctru 1a 0,006974, gia trj 16n nhat
1a 0,089636 ¢ nudc Thailand va nhoé nhat la
-0,152053 tap trung ¢ cac nudc Banglades, Indone-
sia, Turkey.

Bang 4: thong ké mé ta rii ro thi trwong, rii ro 13i suat, rii ro dac thu

Bién S6 quan sat Trung binh Do léch chuin Min Max
beta RM 1800 0,54047 0,41367 -1,28869 4,42474
beta RI 1800 -0,05774 0,32560 -5,78362 3,22813
res 1323 0,00010 0,00515 -0,16681 0,03274
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Bang 5: Tac dong riii ro dén lgi nhuin ngin hang

(I.1) (1.2) (1.3)
Bién s6 OLS FEM REM
risktotal m 0,0044 0,0027 0,0029
(0,004) (0,004) (0,004)
beta RM 0,0008 0,0011* 0,0003
(0,001) (0,001) (0,001)
beta RI 0,0000 -0,0007 -0,0007
(0,001) (0,001) (0,001)
Res 0,1103*** 0,0867** 0,0859**
(0,040) (0,043) (0,038)
risk_credit -0,9037*** -0,8604*** -0,8324%**
(0,033) (0,029) (0,028)
Size -0,0005%* -0,0017%** 0,0003
(0,000) (0,000) (0,000)
Share 0,0087*** -0,0030 0,0064
(0,003) (0,010) (0,004)
GDP 0,0048 0,0165%*** 0,0221***
(0,007) (0,004) (0,004)
IFR -0,0001 -0,0001 -0,0000
(0,000) (0,000) (0,000)
M2 -0,0000 -0,0000 -0,0000%**
(0,000) (0,000) (0,000)
y2008 0,0002 -0,0005
(0,001) (0,000)
Constant 0,0209** 0,0090 -0,0122%*
(0,008) (0,006) (0.005)
Observations 1.287 1.287 1.287
Model test F( 34, 1252) = 57,39 F(10, 1114)=102,82 Wald chi2 (11) = 1060, 55
Prob > F =0,0000 Prob>F=0,0000 Prob > chi2 = 0,0000
F test that all u_i=0:
F test F(162,1114)= 12,56

Prob > F = 0,0000

Breusch-Pagan LM
test

LM test: Var(u)=0
chibar2(01) =1074,90
Prob > chibar2 = 0,0000

Hausman test

Hausman test:
chi2(9) = 67,66
Prob>chi2 = 0,0000

Testing for serial
correlation (tu

Wooldridge test for autocorrelation in panel data
Hy: no first order autocorrelation
F(1, 141)=1.167

tuong quan) Prob > F = 0,2819> 0,05 > Khéng c6 hién twong tuong quan chudi

Kidm dinh phuong Wald test for gro?]?\g]ls& heteroskedasticity

?,T,le:lilnsofg?o FEM Hy: sigma(i)*2 = sigma”2 for all i ) i )

he terosﬁe dasticity ) Prob>chi2 = 0,0000 - c6 hién twong phuong sai sai s6 thay d6i, du vay sai s6 chuan trong dau
Y ngodc 1a robust standard errors.

R-squared 0,609 0,480

Number of idbank 163 163

Standard errors in parentheses
*¥*% p<0,01, ** p<0,05, * p<0,10

Bang ma trdn hé s6 tuong quan (Bang 3) cho thiy
cac bién s6 khong co twong quan chit véi nhau,
ngoai trir d6 16n twong quan giira bién size va bién
IFR, gitta bién GDP va bién M2 1a trén 0,46 (46%),
do d6, ¢6 thé st dung dong thoi cac bién nay dé giai
thich tac dong 1én thay doi ctia loi nhuén ngan hang
ma khong gy ra hién tuong cong tuyén hoic da

cong tuyén.

5.2. Po lwong riii ro thi truwong, rii ro ldi sudt,
rui ro ddc thu

Két qua udc lwong mod hinh (*) cho thay hé sé
beta trung binh ddi voi ri ro thi truong 1a 0,54047,
rui ro dac thu 1a 0,00010, nhung gia tri trung binh
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rii ro 13i suat am 0,05774 cho thay bién dong lai
suét di nguoc lai bién dong loi nhuén ) phiéu ngan
hang.

5.3. Phén tich tic dgng rii ro dén lpi nhudn
ngdn hang

Két qua nghién ctru cho thiy ca 6 woc luong déu
c6 y nghia thong ké vi cac gia tri p-value (Prob > F)
ctia md hinh déu rt nhé (Prob > F = 0,0000) (Bang
5) va dugc thyc hién trén phan mém thong ké Stata
v6i ky thuat robust sai sb chudn dé kiém soat hién
tuong di phuong sai (heteroskedasticity), nghia la
c6 thé sir dung cac wéc luong trén dé phén tich tac
dong ctia rii ro dén loi nhuén ngan hang.

Céc P-value cta F, LM va Hausman test déu kha
nho (nho hon 0,05), c6 bang chimg dé bac bo cac
gia thuyét H,. Nhu vay, uéc lugng FEM thich hop
hon OLS, REM thich hop hon OLS va FEM thich
hop hon REM trong viéc xac dinh, giai thich tac
dong rui ro dén 1oi nhuan.

Vai tro cia timg yéu t6 rui ro tac dong dén loi
nhuén ngan hang lan luot duge thé hién nhu sau:

Phu hop véi nghién ciu cuia Fama & French
(1993), nghién ctru ndy di cho thiy tac dong rui ro
thi truong (beta RM) 1én loi nhuan ngan hang tai
1.2 va IL.5 c6 ¥ nghia thong ké 1%. Két qua nghién
ctu chi ra ri‘ing muc d6 nhay cam cua lgi nhuan
ngan hang thap hon thi truong, ham ¥ ring bién do
dao dong cua loi nhuan ngén hang c6 bién thién
cung chiéu nhung thip hon bién d6 dao dong cua thi
truong, loi nhuédn cang cao thi rti ro cang 16n. Hay
noi cach khac, khi nén kinh té bién dong t6t thi loi
nhudn cac ngén hang ¢ ting nhung cham hon suét
sinh lgi ctia thi truong, nhung khi nén kinh té xau thi
loi nhuan ngan hang khong giam nhanh bang loi
nhuan thi truong.

Phu hop v6i cac nghién cuu Nath & cong su
(2015) va Fama & French (1993), nghién cuu nay
cling tim thdy mdi quan hé dong bién giita rui ro dic
thii va loi nhuan ngan hang thuong mai. Diéu nay
cho théy khi rti ro dac thu tang 1én 1 don vi thi loi
nhudn ngan hang tang 1én khoang 0,0867 don vi véi
mirc y nghia théng ké 1%. Mot diém nhén trong
nghién ctru nay, tic dong cia rui ro dic thu dén loi
nhudn ngan hang c6 ¥ nghia théng ké & ca 3 mo
hinh, ham y ring dé ngan hang hoat dong hi¢u qua,
cac nha quan 1y ngan hang can luu y dic biét dén rui
ro dic thi, cu thé xay dung chinh sach quan 1y chit
ché cho tirng loai rui ro, hoan thién quy trinh dé han

ché thdp nhat rui ro c6 thé xay ra.

Nghién ctru tim thdy mdi quan hé nghich bién
giira rui ro tin dung va loi nhuan ngan hang. Két qua
nay ciing phi hop vé mat 1y thuyét voi cac nghién
ctru cua Berger & DeYoung (1997) va Fiordelisi &
Molyneux (2010). Rui ro tin dung 1a rii ro suy giam
chét lugng tin dung khi nguoi di vay khong thé thuc
hién nghia vu tra ng cho ngan hang. Khi rti ro tin
dung xdy ra, ngan hang s& mat von hoic c6 nguy co
khong thu héi duoc day du no vay, tir d6 s& lam
giam loi nhuan va anh huéng dén sy bén vimng ngan
hang.

Trong cac bién kiém soat dwa vao mé hinh, yéu
t6 quy mo ngan hang co6 tac dong nghich bién dén
loi nhuan trén hau hét cac mé hinh, phu hop nghién
clru cua Petria & cong sy (2015). Piéu nay co thé
duogc ly giai la cac ngan hang 16n s€ kho quan 1y hon
ngan hang nho. Ngan hang nhé thuong tap trung
vao phan khuc ban 1€ nén s€ tan dung duoc lgi thé
da dang hoa va kiém soat rui ro tin dung.

Bén canh do, ting truong kinh té co tac dong
dong bién dén loi nhuan ngan hang véi mic ¥ nghia
1%. Két qua nay cho thdy ting truong kinh té c6 tac
dong tich cuc dén 1oi nhuan danh muc dau tu, tang
gia tri tai san va ludng tién ciia cac ngan hang.

Két qua udc lugng ctia 3 md hinh trén déu khong
tim thdy ¥ nghia thong ké vé tac dong ctia rii ro 1ai
suét va riii ro tong thé dén loi nhuan ngan hang. Bén
canh d6, nghién ctru khong tim thiy tac dong ¢ ¥
nghia théng ké cua lam phat va cung tién dén loi
nhuén ngan hang, yéu t6 thi phan ¢ hau hét mo hinh.
Ngoai ra, nghién ciru ciing khong tim thiy sy khac
biét gitra tac dong rui ro dén loi nhuan cta giai doan
trude va sau khung hoang 2008.

6. Két luan

Nghién ctu sir dung dir liéu bang ctia 163 ngén
hang dugc niém yét trong giai doan 2000-2013,
nham phan tich tac dong cua cac rai ro dén loi
nhuén cda cac ngan hang (ROA), trong do rui ro thi
truong, rui ro lai suét, rui ro dic thu duoc do luong
tir udc lugng mod hinh hdi quy da nhan t6. Két qua
nghién ctru cho théy rui ro thi truong, rii ro dac thu,
rii ro tin dung tac dong dén loi nhuan.

Céc phat hién nay cho phép tac gia dé xuit mot
s6 goi ¥ gop phan thuc dy su phét trién bén vimng
va 6n dinh ctia hé thong ngan hang. Thi truong tai
chinh cac quéc gia can duge hoan thién theo hudng
lanh manh, thé ché minh bach, kinh t¢ vi mé vén

86 224(11) thang 02/2016

124

Kinh téPhat trién




hanh hai hoa qua d6 thiic day thi truong hoat dong
hi¢u qua, tang tinh ky luat thi truong, tor do giup
ngan hang phan tng t6t nhat trude rii ro thi truong.
Bén canh d6, nghién cru ciing tim thdy rui ro tin
dung, rui ro dac thu, rii ro téng thé tac dong dén loi
nhuén ngan hang. Piéu ndy c6 co so dé xuét cac
ngan hang thuong mai can c6 nhitng d6i méi manh
mé trong quan tri kinh doanh, quan tri rii ro, nang
cao nang luc tai chinh, tr 6 giup ngan hang hoat
dong hiéu qua va bén viing.

Nghién ciru di ¢b géng thu thap s liéu mot cach

day du va chinh xac, tuy nhién mot trong nhimng han
ché ctia nghién ciru nay 1a cac két luan phan tich dya
trén s liéu thu thap, trén mot s khia canh, van
chua thuc sy day du. Ngoai ra, nghién ctru trong
tuong lai cAn m& rong xem xét tic dong cua bién
dong 13i sut trai phiéu cua timg qudc gia dén loi
nhuan ngén hang. Mic di van con nhiéu han ché
nhung céc két luan duoc dua ra mot cach cé co s&
khoa hoc, gop phan cung cp mot bang chimg thyuc
nghiém cho cac nghién ctru sau vé tac dong cua rui
ro dén loi nhudn ngan hang[J.

Loi thira nhan/cim on: T6i chin thanh biét on PGS.TS V& Xuan Vinh vi nhitng dinh hudng nghién ctru
va gop v cho ndi dung bai bao.
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